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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

l Brevdato l
29. december 2017

l Livsforsikringsselskabets navn |
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Tilpasning af regler for fordeling af realiseret resultat og nedsaettelse af satser for risikoforrentning i
rentegruppe 3 og 4 for 2017

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af
anmeldelsen.

Som fglge af den nye kontributionsbekendtgarelse tilpasses reglerne for risikoforrentning i
rentegrupperne. Reglerne for risikoforrentning i risiko- og omkostningsgrupper fastholdes. Endvidere
nedseettes risikoforrentningen i rentegruppe 3 og 4 for 2017 med henblik pa at genopbygge et
kollektivt bonuspotentiale.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen har virkning fra og med regnskabsaret 2017. Nedsaettelsen af satserne for
risikoforrentning i rentegruppe 3 og 4 geelder forelgbig alene for 2017.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen andrer anmeldelsen "Justerede regler for risikoforrentning for forsikringer under
kontribution” af 30. juni 2016.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.
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| forbindelse med de nye kontributionsregler, jf. bekendtgerelse om kontributionsprincippet af 11.
december 2017, anmeldes tilpassede regler for indteegtsfarelse af risikoforrentning og eksisterende
skyggekonti i rentegrupperne:

e Opdelingen af den samlede risikoforrentning i en “risikodel” og en *fortjenstdel” udgar, da
opdelingen ikke er et krav iht. den nye bekendtgarelse.

¢ Risikoforrentning kan fremadrettet indteegtsferes i det omfang, den kan indeholdes i den
enkelte rentegruppes kollektive bonuspotentiale og fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i de
retrospektive hensaettelser. Der tages i beregningen udgangspunkt i stgrrelsen af disse
poster ultimo aret efter forlods fordeling til de forsikredes depoter i form af styrkelse,
rentebonus og overfgrselstillaeg mv., men for risikoforrentning og PAL-skat.

e Huvis det kollektive bonuspotentiale samt fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i retrospektive
henseettelser, ikke er tilstreekkeligt i en rentegruppe, kan risikoforrentningen indhentes i
gruppens individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive
henseettelser ved at nedskrive disse poster ved brug af negativ depotrente eller anden
tilsvarende metode. PFA kan dog vaelge ikke at indhente risikoforrentning i gruppernes
individuelle bonuspotentiale og/eller fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser.

e PFA kan til enhver tid vaelge at nedseette risikoforrentningen beregnet ud fra den anmeldte
sats ved fornyet anmeldelse, hvis seerlige forhold tilsiger det.

For 2017 nedseettes risikoforrentningen i rentegruppe 3 og 4 til 0,10 pct. med henblik pa at
genopbygge det kollektive bonuspotentiale, som i slutningen af aret er teet pa nul i disse grupper.

Risikoforrentningsreglerne for risiko- og omkostningsgrupperne sendres ikke med denne anmeldelse.
Anmeldelsen medferer falgende aendringer til det tekniske grundlag.

Andring 1

Tidligere afsnit 3.1.2:

3.1.2 Rentegrupper

| overensstemmelse med kontributionsbekendtgerelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i rentegrupper.

Der anvendes 4 rentegrupper benavnt 1-4. Disse grupper bestar af forsikringer tegnet pa
beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2 %, L99, S99, U10 og
grundlag for plejesikring. Forsikringerne opdeles efter deres vaegtede grundlagsrente r,g, beregnet
for hver forsikring som

Mgt = [Mmax * min (V; max (0; HR-res)) + rgq * max (0, V — max (0; HR-res))] / V,

hvor der er anvendt felgende betegnelser:

Imax: Forsikringens hgjeste grundlagsrente
Tgr: Den grundlagsrente, der anvendes ved forhgjelser pa forsikringen
V: Forsikringens depot som beskrevet i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret

resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5
%, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2”

HR-res: Den tekniske reserve svarende til de ydelser, der er funderet pa den hgjeste
grundlagsrente.

Hvis forsikringen indeholder tre grundlagsrenter, omregnes reserven og praemierne funderet pa den
mellemste grundlagsrente til reserve og praemier pa rmax 0g rgn som beskrevet i afsnit 3.2.6.1.
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Hvis depotet er 0, saettes rygt = Max.
Grupperne 1-4 fastlaegges herefter saledes:

Gruppe 1: Forsikringer med ryg < 2,0 %
Gruppe 2: Forsikringer med 2,0 % < gt < 3,0 %
Gruppe 3: Forsikringer med 3,0 % < ryg < 4,0 %
Gruppe 4: Forsikringer med 4,0 % < ryg;.

For hver rentegruppe fastseettes en tilstraebt risikoforrentning, som overferes til egenkapitalen og
KundeKapital (seerlige bonushensaettelser af type B) i overensstemmelse med reglerne for fordeling
af realiseret resultat, jf. afsnit 3.15,1. Risikoforrentningen beregnes for rentegruppe n (n = 1,...,4)
som X, % af summen af arets gennemsnitlige forsikringsmaessige hensaettelser for forsikringerne i
rentegruppe n. Risikoforrentningen er en betaling fra de enkelte grupper til egenkapitalen og
KundeKapital, som afspejler dels omfanget af den risiko, som pahviler egenkapitalen og
KundeKapital i forhold til de enkelte grupper, dels en fortjenstdel. Risikoforrentningen finansieres af
den enkelte rentegruppes bonuspotentialer og fortienstmargen opgjort ultimo aret for fradrag af
risikoforrentning og rentegruppens andel af selskabs-PAL-skatten. De forsikringsmaessige
henseettelser indgar med vaerdien fer en eventuel anvendelse for aret af individuelt bonuspotentiale
eller anvendelse af fortienstmargen i de retrospektive hensaettelser.

Der anvendes folgende satser fra 1. januar 2016:

Rentegruppe XRentegruppe (%) Heraf risikodel Heraf fortjenstdel
1 0,45 0,35 0,10
2 0,55 0,45 0,10
3 0,70 0,60 0,10
4 0,80 0,70 0,10

Det bemaerkes, at gruppelivsforsikringer ikke placeres i en rentegruppe.
Nyt afsnit 3.1.2:

3.1.2 Rentegrupper
| overensstemmelse med kontributionsbekendtgerelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i rentegrupper.

Der anvendes 4 rentegrupper benzevnt 1-4. Disse grupper bestar af forsikringer tegnet pa
beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2 %, L99, S99, U10 og
grundiag for plejesikring. Forsikringerne opdeles efter deres veegtede grundlagsrente rg;, beregnet
for hver forsikring som

gt = [max * min (V; max (0; HR-res)) + rgg * max (0, V — max (0; HR-res))] / V,

hvor der er anvendt felgende betegnelser:

Frnax: Forsikringens hgjeste grundlagsrente
Fgri: Den grundlagsrente, der anvendes ved forhgjelser pa forsikringen
V: Forsikringens depot som beskrevet i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret

resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5
%, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2”
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HR-res: Den tekniske reserve svarende til de ydelser, der er funderet pa den hgjeste
grundlagsrente.

Hvis forsikringen indeholder tre grundlagsrenter, omregnes reserven og preemierne funderet pa den
mellemste grundlagsrente til reserve og praemier pa rmax 0g rgn sSom beskrevet i afsnit 3.2.6.1.

Hvis depotet er 0, saettes rygt = rmax.

Grupperne 1-4 fastlaegges herefter saledes:

Gruppe 1: Forsikringer med ryg < 2,0 %
Gruppe 2: Forsikringer med 2,0 % < rygt < 3,0 %

Gruppe 3: Forsikringer med 3,0 % < ryg: < 4,0 %
Gruppe 4: Forsikringer med 4,0 % < ryt.

Det bemaerkes, at gruppelivsforsikringer ikke placeres i en rentegruppe.

For hver rentegruppe fastseettes en tilstraebt risikoforrentning, som overfares til egenkapitalen og
KundeKapital (seerlige bonushensaettelser af type B) i overensstemmelse med reglerne for fordeling
af realiseret resultat, jf. afsnit 3.15.1. Risikoforrentningen er en betaling fra de enkelte grupper til
egenkapitalen og KundeKapital, der som udgangspunkt dels afspejler omfanget af den risiko, som
pahviler egenkapitalen og KundeKapital i forhold til de enkelte grupper, dels afspejler selskabets
forventede fortjeneste fra de enkelte grupper.

Risikoforrentningen beregnes for rentegruppe n (n = 1,...,4) som x, % af summen af arets
gennemsnitlige forsikringsmaessige henseettelser for forsikringerne i rentegruppe n. De
forsikringsmeessige henseettelser indgar med vaerdien far en eventuel anvendelse for aret af
individuelt bonuspotentiale eller anvendelse af fortjenstmargen i de retrospektive hensaettelser

PFA kan til enhver tid veelge at nedseette risikoforrentningen beregnet ud fra den anmeldte sats ved
fornyet anmeldelse, hvis saerlige forhold tilsiger det.

Risikoforrentningen finansieres af den enkelte rentegruppes kollektive bonuspotentiale og
fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettelser, opgjort ultimo aret efter forlods
fordeling til de forsikredes depoter i form af styrkelse, rentebonus og overferselstillaeg mv. men for
fradrag af risikoforrentning og rentegruppens andel af selskabs-PAL-skatten. Hvis det kollektive
bonuspotentiale samt fortjienstmargen, der ikke er indeholdt i retrospektive henseettelser, ikke er
tilstreekkeligt i en rentegruppe, kan risikoforrentningen indhentes i gruppens individuelle
bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser ved at nedskrive disse
poster ved brug af negativ depotrente eller anden tilsvarende metode. PFA kan dog vaelge ikke at
indhente risikoforrentning i gruppernes individuelle bonuspotentiale og/eller fortjenstmargen indeholdt
i retrospektive henseaettelser.

For regnskabsaret 2017 anvendes fglgende satser for risikoforrentning:

Gruppe 1: 0,45 %
Gruppe 2: 0,55 %
Gruppe 3: 0,10 %
Gruppe 4: 0,10 %

Fra 1. januar 2018 anvendes falgende satser for risikoforrentning:

e Gruppe 1: 0,45 %
e Gruppe 2: 0,55 %
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e Gruppe 3: 0,70 %
e Gruppe 4: 0,80 %

Andring 2:
Tidligere afsnit 3.15.1:
3.15.1 Fordeling af realiseret resultat

Det realiserede resultat for forsikringer efter kontributionsprincippet beregnes og fordeles i
overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen og lov om finansiel virksomhed.

Nedenfor falger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Egenkapital og KundeKapital (saerlige bonushensaettelser af type B) tildeles en andel af det
realiserede resultat svarende til resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er
allokeret hertil, jf. kontributionsbekendtgerelsen § 2, stk. 7.

Forsikringer under kontributionsprincippet tildeles samlet set en andel af det realiserede resultat
svarende til det realiserede resultat med fradrag af resultatet af investeringsvirksomheden
vedrgrende de aktiver, der er allokeret til egenkapitalen og KundeKapital.

Den samlede andel tildelt til forsikringer under kontributionsprincippet fordeles mellem de anmeldte
rente-, risiko- og omkostningsgrupper ud fra de enkelte gruppers realiserede delresultater som
beskrevet herunder:

e En rentegruppes realiserede delresultat opgeres som forskellen mellem pa den ene side
summen af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der saerskilt er
allokeret til gruppen, og den forholdsmaessige andel af resultatet af
investeringsvirksomheden for faellesportefgljen, jf. afsnit 3.1.5, samt gruppens andel af
eventuelle reguleringer i henhold til § 2, stk. 3 og 4 i kontributionsbekendtgerelsen, og pa den
anden side summen af tilskrevet rente i gruppen i henhold til forsikringernes grundlagsrenter,
eendringer i henseettelserne til aktuelle invalidepensioner som fglge af aendringer i
diskonteringsrentekurven og aendringer i akkumuleret markedsvaerdiregulering, fraregnet den
del, der skyldes beveaegelser i den kollektive del af fortienstmargen, og fraregnet sendringer
foretaget i medfar af kontributionsbekendtgerelsen.

e En risikogruppes realiserede delresultat opgares som summen af gruppens risikoresultat og
en forholdsmeessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver,
der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til risiko- og omkostningsgrupper.
Gruppens risikoresultat opgeres som forskellen mellem pa den ene side de betalte
risikopraemier i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske beregningsgrundlag og pa den
anden side de faktiske risikoudgifter i gruppen efter gruppens andel af resultater af
genforsikring. Resultater af genforsikring og indirekte forsikring fordeles pa felgende made:
Resultatet af pooling, jf. afsnit 4.3, tilfalder Gruppe 1. Det resterende samlede resultat af
genforsikring og indirekte forsikring fordeles proportionalt mellem grupperne 1 og 2 ud fra de
betalte risikopraemier pa 2. orden i grupperne. Dog vil en eventuel modtagen
katastrofedeekning, der kommer til udbetaling som fglge af en katastrofeskade, blive fordelt
ud fra de faktiske risikoudgifter som fglge af katastrofen i de enkelte grupper, sa vidt en
opgerelse heraf er mulig. PFA forbeholder sig ret til i en sadan situation at foretage en
konkret fordeling, som er rimelig.

e En omkostningsgruppes realiserede delresultat opggres som summen af gruppens
omkostningsresultat og en forholdsmaessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden
vedrgrende de aktiver, der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til risiko- og
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omkostningsgrupper. Gruppens omkostningsresultat opgeres som forskellen mellem pa den
ende side de betalte omkostningsbidrag i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske
beregningsgrundlag og pa den anden side de faktiske administrationsomkostninger opgjort
for gruppen.

For alle rentegrupper:

Hvis en rentegruppe har positiv fortienstmargen og bonuspotentialer, efter at det realiserede
delresultat er indregnet og reduceret med belgb, der forlods er tilskrevet forsikringstagernes depoter
som rentebonus i form af bonus, styrkelser og overfagrselstilleeg, vil risikoforrentning til basiskapitalen
(bestaende af fortjenstdel og risikodel) blive trukket heri.

Hvis en rentegruppe efter fradrag af arets risikoforrentning fortsat har fortjenstmargen og
bonuspotentialer, udlignes eventuelle anmeldte og fremferte tab. Fremferte tab deekker forst tab for
basiskapitalen anmeldt i tidligere ar og dernaest traek pa fortjenstmargen og bonuspotentialer i den
retrospektive hensaettelse i gruppen. Udligningen for forsikringerne i gruppen pa den ene side og
egenkapital og KundeKapital pa den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse har
bidraget til daekning af tabene.

Hvis der i aret har veeret et positivt realiseret resultat, vil en eventuel resterende ikke-indtaegtsfart
skyggekonto fra ultimo 2015 kunne indteegtsfares helt eller delvist heri, forudsat at der er midler til
dette, efter at der er sket anden aflgnning af basiskapitalen, jf. ovenstaende to afsnit.

Risikoforrentningen tildeles forholdsmeessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Manglende
risikoforrentning vedrerende risikodel- eller fortjenstdel kan ikke fremfares. Tab for basiskapitalen
kan ved anmeldelse til Finanstilsynet fremferes til indteegtsferelse i senere ar, jf. ovenfor. Dette belgb
forrentes ikke.

Der opbygges Individuel KundeKapital og individuelle styrkelser samt tilskrives rentebonus
uafhaengigt af, om den retrospektive hensaettelse ved arets begyndelse har vaeret benyttet til at
daekke tab, forudsat at betingelserne herfor i kontributionsbekendtgerelsen er opfyldt.

Herefter reduceres gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
harende til gruppen indgar, med forholdsmaessig korrektion for andele af den samlede
selskabspligtige PAL-skat, der ikke naturligt er fordelt pa rentegrupperne. Er gruppens beregnede
andel af PAL-skatten negativ, fremfgres det negative belgb til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfelgende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL-skat positivt, overfares det til gruppens
kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortjenstmargen.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL-skat negativt, treekkes belgbet i
gruppens kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortjenstmargen. Safremt gruppens
kollektive bonuspotentiale og kollektive del af fortienstmargen ikke fuldt ud kan daekke det negative
belgb, reduceres forsikringernes samlede individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen i de
retrospektive hensaettelser med det resterende negative belgb. Safremt forsikringstagernes samlede
individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen i de retrospektive hensaettelser ikke er tilstrackkelige,
deekkes det manglende belab forholdsmeessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Nar egenkapitalen
og KundeKapital deekker en andel af gruppens negative delresultat, kan belgbet ved anmeldelse til
Finanstilsynet fremfares til indtaegt i senere ar, jf. ovenfor. Det fremfgrte belgb forrentes ikke.

For risikogrupperne 2 og 6 og alle omkostningsgrupper:

En risiko- eller omkostningsgruppes realiserede delresultat reduceres farst med belgb der forlods er
tilskrevet forsikringstagernes depoter som risiko- hhv. omkostningsbonus i form af bonus, styrkelser
samt belgb, der forlods er brugt til opbygning af Individuel KundeKapital.
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Hvis gruppens tilbageveerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede
delresultat (far ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstrasbte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 3.1, som udger det tilbagevaerende realiserede delresultat, dog hgjst den i
afsnit 3.1 naevnte belgbsgranse og hgjst gruppens realiserede delresultat (fer ovennaevnte
reduktion). Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbageveerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til gruppen indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens
PAL-skat for aret til 0, og det negative belgb fremfgres til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfelgende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat positivt, tilfares det til gruppens kollektive
bonuspotentiale.

Er gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat negativt, trackkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. Safremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan deekke det negative
belab, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fares
ikke skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretilleeg kun svarer til det
tilstraebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, og den
naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke er negativ (negativ bonus), eller hvis det
realiserede delresultat er negativt, og den naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbagevaerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

For risikogruppe 1:

Denne risikogruppes realiserede delresultat reduceres farst med belgb der enten forlods er tilskrevet
forsikringstagernes depoter eller er hensat til fordeling til forsikringstagernes depoter som risikobonus
i form af bonus og styrkelser.

Hvis gruppens tilbageveerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede
delresultat (far ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstraebte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 3.1, som udger det tilbagevaerende realiserede delresultat, dog hgjst
gruppens realiserede delresultat (far ovennaevnte reduktion). Driftsherretillaegget tildeles
forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til gruppen indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens
PAL-skat for aret til 0, og det negative belgb fremfares til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfalgende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat negativt, traekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. Safremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan deekke det negative
belgb, deekkes det manglende belgb forholdsmeessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fgres
ikke skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretilleeg kun svarer til det
tilstreebte driftsherretillaeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, og den
naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke er negativ (negativ bonus), eller hvis det
realiserede delresultat er negativt, og den naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbageveerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).
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Nyt afsnit 3.15.1 (bemeaerk ny opdeling med underafsnit 3.15.1.1 og 3.15.1.2):
3.15.1 Fordeling af realiseret resultat

Det realiserede resultat for forsikringer efter kontributionsprincippet beregnes og fordeles i
overensstemmelse med kontributionsbekendtgarelsen og lov om finansiel virksomhed.

Nedenfor folger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Egenkapital og KundeKapital (saerlige bonushenseettelser af type B) tildeles en andel af det
realiserede resultat svarende til resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er
allokeret hertil, jf. kontributionsbekendtgarelsen § 6, stk. 3.

Forsikringer under kontributionsprincippet tildeles samlet set en andel af det realiserede resultat
svarende til det realiserede resultat med fradrag af resultatet af investeringsvirksomheden
vedrgrende de aktiver, der er allokeret til egenkapitalen og KundeKapital.

Den samlede andel tildelt til forsikringer under kontributionsprincippet fordeles mellem de anmeldte
rente-, risiko- og omkostningsgrupper ud fra de enkelte gruppers realiserede delresultater som
beskrevet herunder:

e En rentegruppes realiserede delresultat opgeres som forskellen mellem pa den ene side
summen af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der saerskilt er
allokeret til gruppen, og den forholdsmaessige andel af resultatet af
investeringsvirksomheden for faellesportefaljen, jf. afsnit 3.1.5, samt gruppens andel af
eventuelle reguleringer i henhold til § 2, stk. 3, 4 og 5 i kontributionsbekendtggrelsen, og pa
den anden side summen af tilskrevet rente i gruppen i henhold til forsikringernes
grundlagsrenter, andringer i hensaettelserne til aktuelle invalidepensioner som faglge af
gndringer i diskonteringsrentekurven og eendringer i akkumuleret markedsvaerdiregulering,
fraregnet den del, der skyldes bevaegelser i den kollektive del af fortjenstmargen, og
fraregnet eendringer foretaget i medfer af kontributionsbekendtgerelsen.

e Enrisikogruppes realiserede delresultat opgeres som summen af gruppens risikoresultat og
en forholdsmaessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver,
der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til risiko- og omkostningsgrupper.
Gruppens risikoresultat opgeres som forskellen mellem pa den ene side de betalte
risikopreemier i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske beregningsgrundiag og pa den
anden side de faktiske risikoudgifter i gruppen efter gruppens andel af resultater af
genforsikring. Resultater af genforsikring og indirekte forsikring fordeles pa felgende made:
Resultatet af pooling, jf. afsnit 4.3, tilfalder Gruppe 1. Det resterende samlede resultat af
genforsikring og indirekte forsikring fordeles proportionalt mellem grupperne 1 og 2 ud fra de
betalte risikopraemier pa 2. orden i grupperne. Dog vil en eventuel modtagen
katastrofedaekning, der kommer til udbetaling som fglge af en katastrofeskade, blive fordelt
ud fra de faktiske risikoudgifter som fglge af katastrofen i de enkelte grupper, sa vidt en
opgerelse heraf er mulig. PFA forbeholder sig ret til i en sadan situation at foretage en
konkret fordeling, som er rimelig.

e En omkostningsgruppes realiserede delresultat opgares som summen af gruppens
omkostningsresultat og en forholdsmaessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden
vedrgrende de aktiver, der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til risiko- og
omkostningsgrupper. Gruppens omkostningsresultat opgeres som forskellen mellem pa den
ende side de betalte omkostningsbidrag i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske
beregningsgrundlag og pa den anden side de faktiske administrationsomkostninger opgjort
for gruppen.

3.15.1.1 Rentegrupper
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For alle rentegrupper:

Hvis en rentegruppe har positiv fortienstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive
henseettelser, og/eller kollektivt bonuspotentiale, efter at det realiserede delresultat er indregnet og
reduceret med belgb, der forlods er tilskrevet forsikringstagernes depoter som rentebonus i form af
bonus, styrkelser og overferselstillaeg, vil risikoforrentning til basiskapitalen sa vidt muligt blive trukket
heri.

Hvis det kollektive bonuspotentiale samt fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i retrospektive
henseettelser, ikke er tilstreekkeligt i en rentegruppe, kan risikoforrentningen indhentes i gruppens
individuelle bonuspotentialer og fortienstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser ved at
nedskrive disse poster ved brug af negativ depotrente eller anden tilsvarende metode. PFA kan dog
veelge ikke at indhente risikoforrentning i gruppernes individuelle bonuspotentiale og/eller
fortienstmargen indeholdt i retrospektive henseettelser.

Hvis en rentegruppe efter fradrag af arets risikoforrentning fortsat har fortjenstmargen og
bonuspotentialer, udlignes eventuelle anmeldte og fremfarte tab. Fremfarte tab deekker farst tab for
basiskapitalen anmeldt i tidligere ar og dernaest traek pa fortjienstmargen og bonuspotentialer i den
retrospektive hensaettelse i gruppen. Udligningen for forsikringerne i gruppen pa den ene side og
egenkapital og KundeKapital pa den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse har
bidraget til deekning af tabene.

Hvis der i aret har vaeret et positivt realiseret resultat, vil en eventuel resterende ikke-indteegtsfort
skyggekonto fra ultimo 2015 kunne indteegtsfares helt eller delvist heri, forudsat at der er midler til
dette, efter at der er sket anden aflgnning af basiskapitalen, jf. ovenstaende to afsnit. PFA kan dog
veelge ikke at indteegtsfare noget af skyggekontoen.

Risikoforrentningen tildeles forholdsmeessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Manglende
risikoforrentning kan ikke fremferes. Tab for basiskapitalen kan ved anmeldelse til Finanstilsynet
fremfares til indteegtsferelse i senere ar, jf. ovenfor. Dette belab forrentes ikke.

Der opbygges Individuel KundeKapital og individuelle styrkelser samt tilskrives rentebonus
uafheengigt af, om den retrospektive hensaettelse ved arets begyndelse har vaeret benyttet til at
deekke tab, forudsat at betingelserne herfor i kontributionsbekendtgarelsen er opfyldt.

Herefter reduceres gruppens tilbageveerende realiserede delresultat med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til gruppen indgar, med forholdsmaessig korrektion for andele af den samlede
selskabspligtige PAL-skat, der ikke naturligt er fordelt pa rentegrupperne. Er gruppens beregnede
andel af PAL-skatten negativ, fremferes det negative belgb til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfglgende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL-skat positivt, overferes det til gruppens
kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortjenstmargen.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL-skat negativt, traekkes belgbet i
gruppens kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortjenstmargen. Safremt gruppens
kollektive bonuspotentiale og kollektive del af fortienstmargen ikke fuldt ud kan daskke det negative
belgb, kan forsikringernes samlede individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i de
retrospektive hensaettelser blive nedskrevet med det resterende negative belgb. PFA kan dog veelge
ikke at nedskrive disse, eller kun nedskrive disse delvist. Safremt forsikringstagernes samlede
individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen i de retrospektive hensaettelser ikke er tilstraekkelige,
eller PFA har valgt ikke at nedskrive disse tilstraekkeligt, deekkes det manglende belgb
forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital daekker en
andel af gruppens negative delresultat, kan belgbet ved anmeldelse til Finanstilsynet fremfares til
indtaegt i senere ar, jf. ovenfor. Det fremfgrte belgb forrentes ikke.
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3.156.1.1 Risiko- og omkostningsgrupper

For risikogrupperne 2 og 6 og alle omkostningsgrupper:

En risiko- eller omkostningsgruppes realiserede delresultat reduceres fgrst med belgb der forlods er
tilskrevet forsikringstagernes depoter som risiko- hhv. omkostningsbonus i form af bonus, styrkelser
samt belgb, der forlods er brugt til opbygning af Individuel KundeKapital.

Hvis gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede
delresultat (fer ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstrasbte
driftsherretilleeg, jf. afsnit 3.1, som udger det tilbagevaerende realiserede delresultat, dog hejst den i
afsnit 3.1 naevnte belgbsgraense og hgjst gruppens realiserede delresultat (far ovennasvnte
reduktion). Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til gruppen indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens
PAL-skat for aret til 0, og det negative belgb fremfares til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfglgende ar.

Er gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat positivt, tilfares det til gruppens kollektive
bonuspotentiale.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat negativt, traekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. Safremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan daekke det negative
belgb, daekkes det manglende belgb forholdsmeessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fgres
ikke skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretillaeg kun svarer til det
tilstraebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, og den
naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke er negativ (negativ bonus), eller hvis det
realiserede delresultat er negativt, og den naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbageveerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

For risikogruppe 1:

Denne risikogruppes realiserede delresultat reduceres forst med belgb der enten forlods er tilskrevet
forsikringstagernes depoter eller er hensat til fordeling til forsikringstagernes depoter som risikobonus
i form af bonus og styrkelser.

Hvis gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede
delresultat (fer ovennasvnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstrasbte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 3.1, som udger det tilbagevaerende realiserede delresultat, dog hgjst
gruppens realiserede delresultat (far ovennaevnte reduktion). Driftsherretillaegget tildeles
forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbageveerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til gruppen indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens
PAL-skat for aret til 0, og det negative belgb fremfares til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfelgende ar.

Er gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat negativt, traekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. Safremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan deekke det negative
belgb, daekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fares
ikke skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.
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Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretilleeg kun svarer til det
tilstraebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, og den
naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke er negativ (negativ bonus), eller hvis det
realiserede delresultat er negativt, og den nzevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbagevaerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

AEndringerne har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Tilpasningen til den nye kontributionsbekendtgarelse har ingen umiddelbare gkonomiske
konsekvenser for forsikringstagerne.

Nedsaettelsen af satserne for risikoforrentning i rentegruppe 3 og 4 for 2017 medfgrer, at der ultimo
2017 forventes genopbygget et lille kollektivt bonuspotentiale i de to grupper. Det har den
umiddelbare gkonomiske konsekvens, at de forsikringstagere i disse grupper, der overfgrer deres
opsparing til PFA Plus eller PFA Bank med overfgrselstillaeg, jf. afsnit 6.2.1.2 i det tekniske grundlag,
vil fa et hgjere overferselstillaeg, hvis deres andel af det kollektive bonuspotentiale fastlagt af de
anmeldte regler er positiv.

Generelt geelder fortsat, at de forsikringstagere i disse grupper, der lader deres policer blive i
gennemsnitsrente, ikke kan forvente at fa bonus ud over deres garanterede ydelser fremadrettet,
med mindre der sker radikale eendringer i de senere ars lave renteniveau og/eller i
levetidsudviklingen.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende og farer ikke til omfordeling af vaesentlig gkonomisk
starrelse mellem forsikringerne. Se ogsa redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.

Der ligger ikke noget datagrundlag til grund for anmeldelsen.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.7, jf.
bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

AEndringerne har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redeggre for herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 17, jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Se redegorelse i henhold til § 6, stk. 1.
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